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ZEAL @

Die ZEAL Network SE ist eine Unternehmensgruppe

mit Sitz in Hamburg, die Online-Lotterieerlebnisse anbietet.
1999 in Deutschland gegrundet, startete ZEAL zunachst als
Lotterievermittler. 2005 ging sie als eines der zu dieser Zeit
in Deutschland erfolgreichsten IPOs an die Frankfurter
Wertpapierborse.

2009 verlegte die Gruppe den Fokus von der Lotteriever-
mittlung hin zum Zweitlotteriegeschaft und im November
2014 den Firmensitz nach London.

Im Mai 2019 Ubernahm ZEAL die Lotto24 AG, UberfUhrte
das frUhere Tipp24-Zweitlotteriegeschaft im Oktober 2019
zurtck in das deutsche Online-Lotterievermittlungsgeschaft
und ist seitdem wieder der fuhrende deutsche Anbieter
staatlicher Lotterieprodukte im Internet. Im gleichen Monat
wurde auch der Firmensitz zurtck nach Deutschland
verlegt.
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€1400Mio. €1920Mio. € 2 8Mio.

TRANSAKTIONSVOLUMEN UMSATZERLOSE BEREINIGTES EBITDA
(Q12019: € 674 Mio.) (Q12019: € 365 Mio.) (Q12019: €12,2 Mio)

o)
12,1% €20,00 200 Tsd.
BRUTTOMARGE, CPL (COST PER LEAD), REGISTRIERTE NEUKUNDEN,
SEGMENT DEUTSCHLAND' SEGMENT DEUTSCHLAND' SEGMENT DEUTSCHLAND?
(Q12019: NICHT ZUTREFFEND) (Q12019: NICHT ZUTREFFEND) (Q12019: NICHT ZUTREFFEND)

"In den drei Monaten bis zum 31. Marz 2019 betrieb die Gruppe kein Segment Deutschland,
wie auf Seite 17 dieses Berichts definiert. Daher gibt es keine Vergleichszahlen fir das Vorjahr.

VIELVERSPRECHENDER START 2020

= Transaktionsvolumen gestiegen

» Starke Bruttomarge erzielt

= Weitere Kosteneinsparungen realisiert

= Hohe Anzahl registrierter Neukunden gewonnen

» Berichtssegmente neu organisiert

Die Definitionen der oben dargestellten finanziellen Bewertungen sind im Abschnitt Kennzahlen
auf Seite 29 des Geschaftsberichts 2019 aufgefihrt
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SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

der ZEAL-Gruppe'ist ein vielversprechender Start in das Geschaftsjahr 2020 gelungen: Wir haben unser Transaktions-
volumen gesteigert, erfolgreich neue Kunden gewonnen, unsere Kosten weiter reduziert und eine starke Bruttomarge er-
zielt. Um noch transparenter zu sein, haben wir unsere Berichtssegmente umgestellt: Ab jetzt berichten wir jeweils Gber
die Segmente "Deutschland’, das insbesondere das Online-Lotterievermittlungsgeschaft der Marken Lotto24 und
Tipp24 beinhaltet, und "Sonstige" im Wesentlichen mit den Geschaftsbereichen ONCE und ZEAL Ventures.

Wir sind auf einem guten Weg, unsere Ziele zu erreichen, auch wenn einige Schritte der Transition, wie beispielsweise
die vollstdndige technische Integration der Lotto24 AG ("Lotto24"), noch ausstehen.

POSITIVE FINANZIELLE ENTWICKLUNG

Das Transaktionsvolumen der ZEAL-Gruppe ist im ersten Quartal 2020 im Wesentlichen dank der Einbeziehung von
Lotto24 um 108 % auf € 140,0 Mio. gestiegen (2019: € 674 Mio.). Hierzu frug das Segment Deutschland € 139,7 Mio. bei,
das Transaktionsvolumen des spanischen ONCE-Geschafts ist aus vertraglichen Griinden nicht enthalten. Im Vorjahres-
vergleich ist jedoch zu bertcksichtigen, dass wir 2019 im Rahmen des Zweitlotteriegeschafts eine breitere Produkt-
palette (u. a. sogenannte "Instant Win Games', die europdische Lotterie "EuroMillions" oder die amerikanische Lofterie
"Powerball") im Angebot hatten, die aufgrund des Geschaftsmodellwechsels? im Oktober 2019 weggefallen sind. Zudem
ist das Online-Lotterievermittlungsgeschaft von Lotto24 erst seit dem 14. Mai 2019 Teil der ZEAL-Gruppe. Das
Lotto24-Transaktionsvolumen aus dem ersten Quartal 2019 war in den Vorjahreszahlen also nicht enthalten.

Bei unserem Kernprodukt, der deutschen Lofterie 6aus49, lag der durchschnittliche Jackpot fur das erste Quartal 2020
unter dem des Vorjahres und Uberstieg die € 20 Mio.-Marke nur ein einziges Mal (2019: einmal). Bei der europaischen
Lotterie EuroJackpot war der durchschnittliche Jackpot zwar héher als im Vorjahr, erreichte in diesem Quartal aber
auch nur einmal die €90 Mio.-Marke (2019: einmal).

Unsere Umsatzerlose sanken im Wesentlichen aufgrund der erwarteten Umsatz-Dissynergien im Rahmen des Geschéfts-
modellwechsels im ersten Quartal 2020 um 48 % auf € 19,0 Mio. (2019: € 36,5 Mio.). Ebenso wie das Transaktionsvolumen
enthielten die Umsatzerlése im ersten Quartal 2019 zwar noch das Zweitlotteriegeschaft, nicht aber das seinerzeitige
Online-Lotterievermittlungsgeschaft von Lotto24 aus dem ersten Quartal 2019. Die Umsatzerldse im Segment Deutsch-
land erreichten im ersten Quartal 2020 € 170 Mio.

UnterstUtzt von der positiven Entwicklung der Spielgemeinschaften lag unsere Bruttomarge im Segment Deutschland
bei 12,1 % (2019: kein Segment Deutschland). Da unter anderem das spanische ONCE-Geschéft nicht im Transaktions-
volumen, sondern nur in den Umsatzerlésen enthalten ist, wird unsere Margenentwicklung besser im Segment Deutsch-
land als auf Gruppenebene widergespiegelt.

WEITERE KOSTENEINSPARUNGEN REALISIERT

Wie angekundigt ist es uns zudem gelungen, die Kostenbasis weiter zu reduzieren: So sanken unsere Personalkosten
und unsere sonstigen betrieblichen Aufwendungen im ersten Quartal 2020 zusammen um € 83 Mio. auf € 16,7 Mio.
(2019: € 25,0 Mio.). Auch hier ist zu berlcksichtigen, dass die Kosten der Lotto24 AG im ersten Quartal 2019 nicht ent-
halten waren, die Kosteneinsparungen also entsprechend hoher ausgefallen waren. Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen sanken um € 7,8 Mio. auf € 11,8 Mio. (2019: € 19,5 Mio.), obwohl die Marketingkosten um € 14 Mio. auf € 6,6 Mio.
stiegen. Darin spiegeln sich die Synergiemafsnahmen zur Senkung der direkten Kosten des Geschéaftsbetriebs (inklusive

'Die ZEAL-Gruppe besteht aus der ZEAL Network SE und ihren Tochtergesellschaften.

2Der Geschaftsmodellwechsel bezieht sich auf die Lotto24-Ubernahme und die anschliefiende Rtckkehr der bisherigen Zweitlotterie Tipp24
in das deutsche Online-Lotterievermittlungsgeschéft.
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der Kosten fur die Deckung des Veranstalterrisikos) sowie der nicht abzugsféhigen Umsatzsteuer innerhalb des
myLofto24-Teilkonzerns' wider, die erst mit der Umstellung unseres deutschen Geschafts von der Zweitlotterie auf das
Online-Lotterievermittlungsgeschaft wirksam wurden und sich im Jahr 2020 ganzjahrig auswirken werden.

Wir bestatigen vor diesem Hintergrund die geplanten jahrlichen Kostensynergien von mindestens € 57,0 Mio,, von
denen 80 % nach Ablauf des ersten sowie 100 % nach Ablauf des zweiten Jahres nach Abschluss der Lotto24-Ubernahme
erreicht werden sollen. Insgesamt erwarten wir weiterhin Gesamtkosten zur Realisierung der geplanten Kostensynergien
in der angestrebten GréRenordnung zwischen € 150 Mio. und € 20,0 Mio. Bis Ende des ersten Quartals 2020 sind dafur
Kosten in Hohe von € 15,0 Mio. angefallen. Fir das weitere Geschaftsjahr 2020 rechnen wir mit zusatzlichen Kosten

von bis zu € 2,0 Mio.

Der deutsche Markt fir Online-Lotterievermittlung bietet ein erhebliches Wachstumspotenzial fur die ZEAL-Gruppe.
Bei Akquisitionskosten je registriertfem Neukunden ("Cost per Lead, CPL") im Segment Deutschland von € 26,00 haben
wir im ersten Quartal 2020 206 Tsd. registrierte Neukunden fur uns gewonnen (2019: kein Segment Deutschland).

BEREINIGTES EBITDA? ERWARTUNGSGEMASS UNTER VORJAHR

Aufgrund der Umsatz-Dissynergien im Zuge des Geschaftsmodellwechsels lag unser bereinigtes EBITDA in der
ZEAL-Gruppe mit € 2,8 Mio. erwartungsgemafs unter dem Vorjahreswert (2019: € 12,2 Mio.). Hierzu hat das Segment
Deutschland € 19 Mio. beigetragen. Nach den (iberwiegend im Zuge der Ubernahme gestiegenen Abschreibungen von
€ 2,7 Mio. (2019: € 0,6 Mio.) sowie den Einmalaufwendungen in Héhe von € O;1 Mio. (2019: € 1,8 Mio.) sank unser EBIT
auf € 0,0 Mio. (2019: € 9,8 Mio.

AUSWIRKUNGEN DER CORONA-KRISE

Aufgrund der sich permanent verandernden Rahmenbedingungen und Entwicklungen kénnen wir die Auswirkungen
des Coronavirus auf ZEAL nicht abschliefsend beurteilen. Einerseits kénnte sich das deutlich reduzierte Konsumverhalten
mittelbar auch negativ auf E-Commerce-Dienstleistungen auswirken — eine SchlieRung von Geschéaften, wie beispielsweise
Lottoannahmestellen, kénnte zu einer Reduzierung der Lotterieumsatze und damit zu sinkenden, weniger attraktiven
Jackpot-Héhen fuhren. Andererseits kdnnten die Beschrankungen des offentlichen Lebens und der deutlich gestiegene
Aufenthalt im eigenen Zuhause auch zu einem Wachstum der Online-Umsétze, insbesondere fur E-Commerce-Geschafts-
modelle wie die Online-Lotterievermittlung, fihren. Da auch unsere internen Prozesse im Wesentlichen problemlos von
Zuhause aus bewdltigt werden kénnen, sehen wir uns in diesen Zeiten gut aufgestellt, um fir unsere Kunden auch wei-
terhin den bestmoglichen Online-Lotterieservice anzubieten und im Rahmen unserer Méglichkeiten dazu beizutragen,
die Auswirkungen dieser Krise zum Schutz unserer Mitarbeiter und der Gemeinschaft zu begrenzen.

AUSBLICK 2020 BESTATIGT

Im Geschaftsjahr 2020 planen wir weiterhin, unsere Marktfuhrerschaft als Online-Anbieter staatlicher Lotterieprodukte
mit den Marken Lofto24 und Tipp24 weiter auszubauen. In dem Bewusstsein, dass die Vorjahresvergleichszahlen auf-
grund der Lotto24-Ubernahme im Mai 2019 und des Geschaftsmodellwechsels von der Zweitlotterie zum Online-Lotte-
rievermittler in Deutschland im Oktober 2019 nur schwer mit den fir 2020 prognostizierten Zahlen vergleichbar sind,
rechnen wir im Geschéftsjahr 2020 mit einem Transaktionsvolumen zwischen € 550 Mio. und € 570 Mio. Hierin ist erst-
malig das ganzjahrige Transaktionsvolumen von Lotto24 sowie der Wegfall der internationalen Produkte im Rahmen der
Beendigung des Zweitlotteriegeschafts bertcksichtigt. Basierend auf den erwarteten Dissynergien in Folge des Ge-
schaftsmodellwechsels gehen wir fir 2020 von einem Umsatz zwischen € 70 Mio. und € 73 Mio. aus. Da die Bruttomarge
im Online-Lotterievermittlungsgeschaft naturgemafs niedriger ist als im risikoreicheren Zweitlotteriegeschaft erwarten
wir im Segment Deutschland eine Bruttomarge von rund 12 % — einem mit Lofto24 in den letzten Jahren vergleichba-
ren Niveau. In Abhangigkeit von den Rahmenbedingungen, insbesondere der Jackpot-Entwicklung, der zeitlichen Um-

"Der myLotto24-Teilkonzern besteht aus der mylotto24 Limited und ihren Tochtergesellschaften.

2Das bereinigte EBITDA ist das operative Ergebnis vor Abschreibungen und Einmalaufwendungen.
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setzung der geplanten Synergieeffekte sowie der Marketinginvestitionen zur Neukundengewinnung wird das bereinigte
EBITDA voraussichtlich zwischen € 5 Mio. und € 8 Mio. liegen. Aufgrund des Zugangs zu bewahrten, kostenglnstigeren

Marketingkanélen rechnen wir fir das Segment Deutschland im Jahr 2020 bei einem gegenutber dem Vorjahr niedrigeren
CPL mit einer nahezu doppelt so hohen Neukundenzahl.

LIEBE AKTIONARE,

es ist uns bewusst, dass der Vergleich unserer Zahlen im Geschéftsjahr 2020 mit den Vorjahreswerten aufgrund der
Lotto24-Ubernahme sowie des Geschaftsmodellwechsels nicht einfach und mitunter auch sehr mithsam ist. Wie Sie an
der neuen Segmentberichterstattung sehen, arbeiten wir aber auch weiterhin kontinuierlich an der gréfstmaoglichen
Transparenz, um lhnen das Verstandnis fir unsere Entwicklung so einfach wie moglich zu machen.

Zusatzlich Uberprufen wir fortwahrend unser Produkt- und Dienstleistungsportfolio. Im Segment Deutschland beispiels-
weise haben wir gemeinsam mit der BildungsChancen gGmbH die neue Soziallotterie freiheit+ zur Férderung von Bildungs-
projekten gestartet und seit dem 9. Marz 2020 offiziell unter der Marke Tipp24 im Angebot. DartUber hinaus haben wir
seit April 2020 neben der Lotto24-App nunmehr auch eine entsprechende Tipp24-App im Apple App-Store im Einsatz.

Auch die im Zuge der Vereinbarung zwischen myLotto24 und dem Finanzamt Hannover-Nord bereits im Januar 2020
geleistete Umsatzsteuer-Teilzahlung in Hohe von € 54 Mio. an die deutschen Finanzbehorden wollen wir an dieser Stelle
nicht unerwahnt lassen. Die Zahlung wurde — trotz des erstinstanzlichen Urteils zugunsten von mylLotto24 und ohne
Anerkennung einer rechtlichen Verpflichtung — geleistet, um den Umfang etwaiger Zinszahlungen zu reduzieren und das
Risiko der Festsetzung etwaiger Sdumniszuschldge auszuschliefzen. Sollte der Klage von myLotto24 auch letztinstanzlich
stattgegeben werden, wird die gezahlte Umsatzsteuer zuzlglich Zinsen (derzeit 6 % p. a.) an mylLotto24 zurlickerstattet
werden.

Sie sehen, bei uns bewegt sich viel — jeden Tag, in jedem Bereich. Ein Anspruch, dem wir auch in Zukunft mit lhnen
gemeinsam gerecht werden mochten.

Hamburg, 13. Mai 2020

Der Vorstand

AT M

Dr. Helmut Becker Jonas Maftsson
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand

Vorwort  ZEAL Network SE Q12020
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FINANZLAGE

Zusammenfassung Finanzergebnisse und Kennzahlen:

Zusammenfassung Finanzergebnisse Q1 2020 Q12019
s .
Umsatzerlese i9_024 36462
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - e 911
""""""""""""""""""" 4,954 5.508
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _i1_761 19511
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,;6.554 5157
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,;1.987
"""""" "-3.220 3.706
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . o 153
2.832 12.201
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . o 1792
2.724 10.409
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,;2'682 B 633
42 9.776
Kennzahlen
TransakTionsvqum;nuaﬁméj T 1;0.049
Umsatzerlése (in €Tsd) """"""""""""""""""""""""" i9A024
Bereinigtes EBITDAH (in €WTsd4) """""" "2.832
Bruttomarge, Segm'(;r'w‘;ISéuTschland © H 12,1 -
Anzahl regisTrierTerNéJl‘('Qnden, Segment Deu‘rscuk';'l;r{c‘i inTsdy ‘ 206 -
CPL, Segment Deu"r‘skgﬁl‘ekaﬁr‘wd @we "26,00 -

Die Lotto24-Ubernahme im Mai 2019, die Aufgabe des Zweit-
lotteriegeschéafts und der Wechsel zum Online-Lotterievermitt-
lungsgeschaft im Oktober 2019 erschweren einen Vergleich der
Ergebnisse in den Geschaftsjahren 2019 und 2020. Die Ver-
gleichszahlen 2019 umfassen das Ergebnis des Zweitlotteriege-
schafts vom 1. Januar 2019 bis 31. Marz 2019, wahrend das Er-
gebnis 2020 das Online-Loftterievermittlungsgeschaft vom

1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 abbildet.

Finanzlage
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UMSATZERLOSE

In den ersten drei Monaten 2020 sanken die Umsatzerldse um
€ 17438 Tsd. auf € 19.024 Tsd. (2019: € 36462 Tsd.).

Zum Ruckgang der Umsatzerlése trug insbesondere die Aufgabe
des Zweitlotteriegeschafts im Oktober 2019 bei.

PERSONALAUFWAND

In den ersten drei Monaten 2020 ging der Personalaufwand
um € 554 Tsd. auf € 4954 Tsd. (2019: € 5508 Tsd.) zurlck.
Ursachlich fur diese Veranderung ist ein Rickgang der durch-
schnittlichen Mitarbeiterzahl (Vollzeitdquivalente) von 192 auf
172. Der Ruckgang der Mitarbeiterzahl ist mafkgeblich auf die
Restrukturierung der Gruppe im Rahmen der Integration

von Lotto24 zurtckzufihren.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken in den ers-
ten drei Monaten 2020 um € 7750 Tsd. auf € 11.761 Tsd. (2019:
€ 19511 Tsd.). Dazu trugen insbesondere bei:

m Der Anstieg der Marketingkosten von € 1.397 Tsd,, der unter
anderem darauf zurtckzufthren ist, dass die Vergleichszahlen
2019 nur die Marketingkosten der Marke Tipp24 umfassten,
wahrend der aktuelle Berichtszeitraum die Marketingkosten
von Tipp24 und Lotto24 beinhaltet. Dartber hinaus ist der
Anstieg der Marketingkosten auf erhéhte Marketingaktivitaten
nach dem Geschaftsmodellwechsel und das verbesserte
regulatorische Umfeld fur Online-Lotterievermittler zurick-
zufthren. Damit kann die Gruppe ihre Marketingaktivitaten
verstarken und den CPL gegentber dem Zweitlotterie-
geschaft reduzieren.

m Der Riuckgang der direkten Kosten des Geschaftsbetriebs
um € 8661 Tsd, insbesondere aufgrund des Geschaftsmo-
dellwechsels. Nach der Aufgabe des Zweitlotteriegeschafts
der Gruppe fielen die Kosten weg, mit denen die Veranstalter-
risiken abgedeckt wurden. Daraus ergab sich ein Rickgang
der direkten Kosten des Geschéftsbetriebs in Hohe von
€ 7629 Tsd. Infolge des Geschaftsmodellwechsels ist zudem
die nicht abzugsfahige Umsatzsteuer um € 901 Tsd. ge-
sunken.

m Der Ruckgang der indirekten Kosten des Geschéftsbetriebs
um € 486 Tsd, der insbesondere vom Rickgang der Rechts-
und Beratungskosten um € 328 Tsd. sowie der Reise- und
Reprasentationskosten um € 66 Tsd. getragen wurde. Die
restlichen Veranderungen ergaben sich aus verschiedenen
geringflgigen Rickgangen in anderen Bereichen.

EINMALAUFWENDUNGEN

Die Einmalaufwendungen lagen in den ersten drei Monaten
2020 bei €108 Tsd. (2019: € 1.792 Tsd.). Die in den ersten drei
Monaten 2020 angefallenen Einmalaufwendungen enftfielen auf
Rechtsberatung (€ 68 Tsd.) und Abfindungen fur Mitarbeiter

(€ 40 Tsd). Die in den ersten drei Monaten 2019 angefallenen
Einmalaufwendungen fielen im Wesentlichen im Zusammenhang
mit der Lotto24-Ubernahme (€ 1541 Tsd.) und Restrukturie-
rungsmafnahmen (€ 224 Tsd.) an.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen stiegen in den ersten drei Monaten 2020
um € 2.049 Tsd. auf € 2.682 Tsd. (2019: € 633 Tsd.). Ursachlich
hierfiir war die nach der Lotto24-Ubernahme angesetzte Ab-
schreibung auf immaterielle Vermégenswerte.

KENNZAHLEN

Das Transaktionsvolumen erhéhte sich in den ersten drei Mo-
naten 2020 um € 72.680 Tsd. auf € 140.049 Tsd. (2019: € 67.369
Tsd.). Zu diesem Anstieg frug insbesondere die Berlcksichtigung
des Lotto24-Transaktionsvolumens in den Zahlen fir 2020 bei.
Aufgrund des Erfolgs der Spielgemeinschaften erzielte die Gruppe
in den ersten drei Monaten 2020 eine Brutfomarge von 12,1 %.

Im ersten Quartal 2020 konnten wir bei einem CPL in Hohe von

€ 26,00 im Segment Deutschland (2019: kein Segment Deutsch-
land) 206 Tsd. registrierte Neukunden gewinnen. In diesem
Zusammenhang freuen wir uns zu berichten, dass die durch-
schnittliche Anzahl unserer aktiven Kunden pro Monat (MAU)
im Segment Deutschland sowie das durchschnittliche Transakti-
onsvolumen je Kunde (ABPU)? in den ersten drei Monaten 2020
bei 942 Tsd. beziehungsweise € 4946 lagen (2019: kein Segment
Deutschland).

"MAU (monthly average active users) ist eine Kennzahl fir die durchschnittliche Anzahl aktiver Kunden pro Monat, also die Anzahl der Kunden, die in einem bestimmten
Monat entweder einen Spielschein gekauft oder an einer Ziehung teilgenommen haben (einschliefslich Gratiswetten), und stellt ein Mafs fur die Fahigkeit der Gesellschaft

dar, neue Kunden zu binden und zu gewinnen.

2 ABPU (average billings per user per month) ist eine Kennzahl fir das durchschnittliche Transaktionsvolumen pro Kunde, also das durchschnittliche Nettotransaktions-
volumen, das auf jeden aktiven Kunden in einem bestimmten Monat entfallt. Fiir ihre Berechnung wird das monatliche Nettotransaktionsvolumen durch die durchschnittli-
che Anzahl aktiver Kunden pro Monat geteilt. Sie stellt ein Mafs fir die Fahigkeit der Gruppe dar, die Kundenbindung zu starken und den Wert ihrer Kunden zu erhéhen.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Q1 2020 Q12019
in € Tsd.
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -44.807
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.879
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -740
Verdnderungen der Zahlungsmittel, verpfandeten liquiden Mittel
und Zahlungsmitteldquivalente -43.668 -849
Zahlungsmittel, verpfandete liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn der Periode’ 153.280 145.887
Zahlungsmittel, verpfandete liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende der Periode’ 109.612 145.038

7In Ubereinstimmung mit IFRS wird der in Aktienfonds investierte Betrag von € 2925 Tsd. (2019: nulD) fur Zwecke der Kapitalflussrechnung
nicht in die Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode einbezogen. Der in Aktienfonds investierte Betrag von € 2.991 Tsd. wird nicht

in die Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Marz 2019 einbezogen.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belief sich in
den ersten drei Monaten 2020 auf € -44.807 Tsd. (2019: Kapital-
zufluss von € 2994 Tsd.). Dieser Mittelabfluss in den ersten drei
Monaten 2020 ist vor allem auf die im Januar 2020 erfolgte Um-
satzsteuer-Teilzahlung von € 54.316 Tsd. zurtUckzufuhren. Die
Zahlung wurde - trotz des erstinstanzlichen Urteils zugunsten
von mylLotto24 und ohne Anerkennung einer rechtlichen Ver-
pflichtung — geleistet, um den Umfang etwaiger Zinszahlungen
erheblich zu reduzieren und das Risiko der Festsetzung etwaiger
Sdumniszuschlage auszuschliefzen. Gegenlaufig wirkte ein An-
stieg der sonstigen Verbindlichkeiten um € 11.688 Tsd. aufgrund
von Kundengewinnen, die vom Lotterieveranstalter bereits ge-
zahlt, von den Kunden aber noch nicht enfnommen wurden.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich in den
ersten drei Monaten 2020 auf € 1.879 Tsd. (2019: Mittelabfluss
von € 3.349 Tsd.). Dieser Zufluss ist insbesondere auf den Ver-
kauf von Aktienfonds in Hohe von € 2925 Tsd. (2019: Kapital-
abfluss von € 2975 Tsd.) zurlickzufuhren, die in Zahlungsmittel
umgewandelt wurden. Dem standen ein in assoziierte Unterneh-
men investierter Befrag von € 236 Tsd. (2019: € 350 Tsd.) sowie
ein fir den Erwerb nicht beherrschender Anteile gezahlter
Betrag von € 781 Tsd. (2019: Null) gegentber.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich in den
ersten drei Monaten 2020 auf € -740 Tsd. (2019: € 494 Tsd.).
Dieser Mittelabfluss entfallt auf die von der Gruppe fur die Blros
in London und Hamburg geleisteten Leasingzahlungen.

Zum 31. Marz 2020 verringerten sich die Zahlungsmittel, ver-
pfandeten liquiden Mittel und Zahlungsmittelaquivalente um
€ -35426 Tsd. auf € 109612 Tsd. (2019: € 145.038 Tsd.).

Finanzlage  ZEAL Network SE Q12020
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KONZERNABSCHLUSS

KONSOLIDIERTE ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (UNGEPRUFT)

FUR DIE DREI MONATE BIS 31. MARZ 2020 UND 31. MARZ 2019

Q12020

19.024

414

4 954
11 761

-6‘554 -5.

-3.220

Q12019

36.462

Wechselkursdlfferenzen 109 -153
Emmalaufwendungen und erTrage -108 1.792
Ergebnis aus der laufenden Geschaf‘rsta'rlgkelt vor AnTelI am VerIusT

eines assoziierten Unternehmens, Finanzergebnis, Ertragsteuern und

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und

Nutzungsrechte (EBITDA) 2.724

10.409

Abschreibungen auf \mmaTerleHe VermogenswerTe und Sachanlagen 2.340 -269
A'I‘:;suchre\bungen auf 'lilLTzungsrechTe """""" 342 364
.I.E"r”g‘;'ébnls aus der Ial;f;nden Geschaffsfg;lgkelt (EBIT) """ 42 9.776
"""""" Fmanmeruné;énrage 1107 o 30
"""""" F\nanmerunégéufwend‘ungen 183 142
"""""" \/erIusT/Gew'lﬁr{ﬁ aus Zathngsm&félaquwalemen unH(;lmanderen ‘
kurzfristig gehaITenen AnTelIen an ElgenkaplTaIfonds -1.093 173
.I.:"l‘r'l‘;nzergebnls """"""""" -169 61
An‘re|l am Verlust emue';assozuerren Umé'rﬁr;ehmens """" -61 — ‘‘‘‘‘‘
.I;’;l"'l‘odenergebnls vc;;“Steuern """""" -188 9.837

-2.951

ErTragsTeuem 340
Perlodenergebnls 152 6.886

Ergebnis j je Akfle das den Stammakhonaren
des Mu'rterunfernehmens zuzurechnen ist

112 6.886
40 -
€ €

0,00

Konzernabschluss

0,83
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KONSOLIDIERTE ZWISCHEN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

FUR DIE DREI MONATE BIS 31. MARZ 2020 UND 31. MARZ 2019

umgegliedert werden

Anderungen im beizulegenden Zeitwert von finanziellen
Vermogenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert im sonstigen Ergebnis zu erfassen sind (nach Steuern)

In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliederndes sonstiges Ergebnis

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Geschéaftsbetriebe (nach Steuern)

Sonstiges Ergebnis (nach Steuern)

Gesamtergebnis (nach Steuern)

Anfteilseigner des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende Anteilseigner

Q12020 Q12019
152 6.886
557 134
_4 —
553 134
705 7.020
665
40 -

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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KONSOLIDIERTE ZWISCHEN-BILANZ (UNGEPRUFT)
ZUM 31. MARZ 2020 UND 31. DEZEMBER 2019

31.03.2020 31.12.2019
..A.kTIVA [
.I::‘akﬁgfrlshge Vermogenswerfe ................................
éé;hanlagen ................ 1.490 1786 .....
Nﬂ‘rzungsrech]‘e ................ 5.725 8478 .....
.é.é‘schaﬁs oder F\rmenwerr ................ 160.886 160886 .....
.I.r‘“.r‘{r‘naremelle Vermogenswer‘re ................ 150.059 152.091
.I:e‘i'T‘enTe STeueranspruche ................ 18.364 1847& .....
gar‘wsnge Flnanzanlagen ................ 4.636 4137 .....
./&.H‘Telle an assozuerren Umernehmen ................ g2 | 629 .....
.é;r‘wsﬂge \/ermogenswer‘re und gele|sfe‘re Anzahlungen ................ st | 654 .....
.I:;ﬁgfrls'rlge Vermogenswer‘re, gesamt ........................ 399.764 347.135
k’l‘;rzfrlshge Vermogenswerte ................................
Er“'r‘rags‘reuerforderung ................ | 52 .....
.!;c‘)}derungen aus Lieferungen und LelsTungen ................................
und sonstige kurzfristige VermogenswerTe 16.832 17.741
.iaﬁhlungsmlTTeIaquwaIenTe und andere kurzfr\sng ................................
gehaltene Anteile an ElgenkaplTaIfonds 34.686 72.511
ighlungsmlﬁel und verpfande‘re liquide MlTTeI ................ 74.926 8369& .....
k’l;rzfrlshge Vermogenswerte gesam’r ........................ 126.456 173.998
;L;MME AKTIVA ........................ 526.220 521.133

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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31.03.2020 31.12.2019
..................... e 53256
..................... o 1026
..................... . 2360
..................... o 8857
63.769 65.499
...... 3.145 3.838
..................... e 30150
..................... - 24
..................... o 6886
..................... e 6562
..................... i 2449
56.802 49.909
..................... e 22396
................. 280.132 280132
...... -1.903 1.903
..................... o 87[‘
..................... o 164
95.391 95.674
397.607 397.337
..................... o 8388
405.649 405.725
526.220 521.133

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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KONSOLIDIERTE ZWISCHEN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

FUR DIE DREI MONATE BIS ZUM 31. MARZ 2020 UND 31. MARZ 2019

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
und Sachanlagen

Abschre|bungen auf NuTzungsrechTe

FlnanzerTrage

Fmanzaufwendungen

Flnanzaufwendungen - Leasmgverblndllchkelren

Sonshge zahlungsu nW|rksame Aufwendungen/ErTrage

Forderungen aus Lleferungen und LelsTungen
und sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten

\/erbindlichkeiTen aus Lieferungen und Leistungen

Sonshgen VerblndllchkelTen

Flnan2|ellen Verbmdlwchkel‘ren

RechnungsabgrenzungsposTen

Rucks‘rellungen

Q12020 Q12019
.................... e 9837
2.340 269
.................... o 36A
.................... B 30
.................... . 60
.................... o 82
.................... o 24
-52.752 5.947
.................... s 267
................ 11.688 6.547
.................... - 10
.................... o 1190
.................... S 1756
.................... o 30
.................... - 60
.................... o 82
.................... o 3697
-44.807 2.994

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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Erwerb von |mmaTer|eIIen Vermogenswer’ren

Erwerb von Sachanlagevermogen

Zahlungen fur den Erwerb von assozuerTen Un‘rernehmen

ErIose/Zathng aus dem \/erkauf von InvesTmonen
in Aktienfonds

Zahlungen fUr den Erwerb von nichT beherrschenden Anteilen

\/eranderung des F\nanzml’r‘relfonds

Fmanzmn‘relfonds zu Begmn der Penode

Zahlungsmlﬂel und verpfandeTe I|qU|de MlTTeI

ZathngsmmeIaquwaIeme

Zahlungsmittel, verpfande're liquide Ml'rTeI
und Zahlungsmlﬂelaquwalente am Ende der Perlode

Q12020 Q12019
_9 -

-20 24
-236 -350
2.925 2.975
-781 -
1.879 -3.349
740 494
740 -494
-43.668 -849
153.280 145.887
109.612 145.038
74.926 131.981
34.686 13.057
109.612 145.038

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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KONSOLIDIERTE ZWISCHEN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)
FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2019 ENDENDE JAHR UND FUR DIE AM 31. MARZ 2020
UND 31. MARZ 2019 ENDENDEN DREI MONATE

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Transaktionen mit Eigen-
tfumern in ihrer Eigenschaft
als Eigentimer

Kapitalerhohung
zum Erwerb von Lotto24

Erwerb von nicht
beherrschenden Anteilen

Stand 31. Dezember 2019

Transaktionen mit Eigen-
tUmern in ihrer Eigenschaft
als Eigentimer

Erwerb von nicht
beherrschenden Anteilen

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Stand 31. Marz 2020

Den
Anteils-

eignern Nicht

des beherr-

Mutter-  schenden

konzerns Anteils-

zuzurech- eignern

Waéhrungs- nendes  zuzurech-
Gezeich- um- Eigen- nendes Eigen-
netes Kapital- Eigene Sonstige rechnungs- Gewinn- kapital Eigen- kapital
Kapital rucklage Anteile  Rucklagen rlicklage rlcklage gesamt kapital gesamt
8.385 21.578 -1.903 227 201 94.418 122.906 - 122.906
- - - - - 6.886 6.886 - 6.886
- - - 134 - - 134 - 134
- - - 134 - 6.886 7.020 - 7.020
8.385 21.578 -1.903 361 201 101.304 129.926 - 129.926
- - - - - -5.426 -5.426 258 -5.168
- - - 513 -37 37 513 - 513
- - - 513 -37 -5.389 -4.913 258 -4.655
14.011  258.554 - - - - 272.565 8.403 280.968
- - - - - =241 -241 -273 -514
22.396  280.132 -1.903 874 164 95.674 397.337 8.388 405.725
- - - - - -395 -395 -386 -781
- - - - - 112 112 40 152
- - - 557 -4 - 553 - 553
- - - 557 -4 112 665 40 705
22.396  280.132 -1.903 1.431 160 95.391  397.607 8.042 | 405.649

Konzernabschluss

ZEAL Network SE Q12020
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AUSGEWAHLTE

ANHANGANGABEN

ALLGEMEINES

Die nicht gepruffe Quartalsmitteilung fur die ZEAL Network SE
(das "Unternehmen") und ihre Tochterunternehmen (zusammen
"ZEAL-Gruppe" oder "die Gruppe") deckt den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2020 bis zum 31. Marz 2020 ab. Das Datum der Konzern-
zwischenbilanz ist der 31. M&rz 2020.

FORTFUHRUNG DER UNTERNEHMENSTATIGKEIT

Der Vorstand ist davon Uberzeugt, dass die Gruppe tUber ge-
ntgend finanzielle Mittel verfugt, um den Geschaftsbetrieb in ab-
sehbarer Zukunft, das heifst Gber einen Zeitraum von mindestens
zwolf Monaten ab dem Datum dieses Berichts, fortzufuhren.
Daher wird die Quartalsmitteilung weiterhin unter der Annahme
der Unternehmensfortfihrung erstellt.

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden von der
Gruppe einheitlich auf alle in dieser Quartalsmitteilung ausgewie-
senen Perioden angewandt.

NAHE STEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Seit der Veroffentlichung des Geschéftsberichts 2019 am 26. Marz
2020 gab es keine Anderungen bei den nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen oder ihren Aktivitaten.

STEUERANGELEGENHEITEN UND
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Jegliche Anderungen in den Bereichen, in denen zuvor eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen wurde, werden vom Vorstand
weiterhin genau Uberwacht. Wie auf Seite 108 des Geschéaftsbe-
richts 2019 dargestellt, bestehen erhebliche Zweifel, ob bei be-
stimmten von der Tochter myLotto24 erbrachten Leistungen Um-
satzsteuer zu entrichten ist. Falls die Verteidigung von myLotto24
nicht erfolgreich sein sollte, wirde sich der potenzielle finanzielle
Effekt zum 31. Marz 2020 auf € 76,7 Mio. (31. Dezember 2019: € 769
Mio.) belaufen. Nachdem eine Zahlung von € 54 Mio. erfolgt ist,
liegt das verbleibende potenzielle Liquiditatsrisiko bei € 22,8 Mio.

NACHTRAGSBERICHT

ZEAL zuriick im SDAX

Seit dem 8. Mai 2020 sind wir wieder Teil des deutschen Aktien-
index SDAX. Diese aufzerplanmafige Entscheidung aufgrund der
Ubernahme eines anderen Index-gelisteten Unternehmens teilte
die Deutsche Borse am 5. Mai 2020 mit. Bereits im Juni 2009

waren wir mit der Tipp24 AG in den SDAX aufgenommen worden,
mussten den Index aber im Juni 2017 aufgrund einer zu geringen
Marktkapitalisierung zunachst wieder verlassen.

GENEHMIGUNG

Die Quartalsmitteilung wurde vom Vorstand am 13. Mai 2020 ge-
nehmigt

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die berichtspflichtigen Geschaftssegmente der Gruppe spiegeln
die FUhrungsstruktur der Gruppe, die Bewertung der Leistung
und die Zuweisung der Ressourcen durch den Hauptentschei-
dungstrager (Chief Operating Decision Maker, CODM), den Vor-
stand, wider. Nach der Lotto24-Ubernahme am 14. Mai 2019 und
dem Geschaftsmodellwechsel am 15. Oktober 2019 hat die Grup-
pe ihre berichtspflichtigen Geschaftssegmente Uberpruft und
festgelegt, dass ab dem 1. Januar 2020 die folgenden Segmente
verwendet werden sollten:

Deutschland

In diesem Geschéaftssegment wird das Ergebnis des Online-
Lotterievermittlungsgeschéfts der Gruppe in Deutschland zu-
sammengefasst. Es umfasst zudem das Ergebnis der Soziallotterie
freiheit+ in Deutschland. Seine Kostenbasis enthalt sowohl direkte
operative Kosten als auch die gemeinsamen Kosten der Gruppe.

Sonstige

In diesem Geschaftssegment werden die Bereiche unseres Ge-
schaftsbetriebs zusammengefasst, die sich auf den Betrieb der
Erstlotterien mit nationalen Erlaubnissen, unser internationales
Servicegeschaft fur Lotterieveranstalter sowie Investitionen in
noch in der Anfangsphase befindliche Start-ups konzentrieren.

Vergleichszahlen 2019

Die Vergleichszahlen 2019 wurden angepasst, um dieselbe Basis
wie in der Anhangangabe 2020 zugrunde zu legen. Daraus hat
sich eine Umverteilung der gemeinsamen Kosten vom Segment
Sonstige (zuvor Lottovate) auf die Segmente Deutschland und
Lotteriewetten ergeben. Infolgedessen hat sich das negative
EBITDA von € 1.321 Tsd. im Geschéaftssegment Loftovate auf

€ 417 Tsd. im Segment Sonstige verringert.

Die Segmentberichterstattung 2019 beinhaltet ein drittes Ge-
schaftssegment, das Segment Lotteriewetten. Es umfasst das Er-
gebnis unseres Zweitlotterie-Wettgeschafts (Zweitlotterie) sowie
den Vertrieb von Instant Win Games. Seine Kostenbasis enthielt
neben direkten Kosten eine Umlage der gemeinsamen Kosten-
basis. Am 15. Oktober 2019 hat die Gruppe das Zweitlotteriege-
schaft in Deutschland in ein staatlich erlaubtes Online-Lotterie-
vermittlungsgeschaftsmodell Gberfuhrt. Im Anschluss daran
wurde das infernationale Zweitlotteriegeschaft in das Segment
Sonstige eingebracht und das Segment Lotteriewetten nicht
mehr einzeln an den Vorstand berichtet.

Ausgewdhlte Anhangangaben  ZEAL Network SE Q12020
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Das Segment Lotteriewetten 2019 wurde angepasst, um das
tatsachliche Ergebnis und nicht das normalisierte Ergebnis aus-
zuweisen sowie die Aufteilung der gemeinsamen Kosten 2020
widerzuspiegeln. Daraus hat sich ein Ruckgang des EBITDA von
€11.692 Tsd. auf € 10.826 Tsd. ergeben.

Die Aufgabe des Zweitlotteriegeschafts in Deutschland wird
nicht als aufgegebener Geschéftsbereich im Sinne der IFRS-Defi-
nition angesehen, da die Gruppe auch weiterhin denselben Kun-

Deutschen Lofto- und Totoblocks (DLTB) auf Basis der von

der deutschen Glucksspielbehoérde gewahrten Vermittlungslizenz
anbieten wird, ohne dabei ein Veranstalterrisiko zu tragen. Vor
dem Geschaftsmodellwechsel war die Gruppe ein Veranstalter,
der den Kunden auch die Méglichkeit anbot, auf das Ergebnis der
deutschen und einiger internationaler Lotterien zu wetten. Nach
dem Geschaftsmodellwechsel agiert die Gruppe im Wesentlichen
als Vermittler, der seinen Kunden Spielscheine des DLTB

anbietet.
den in Deutschland fur eine Vermittlungsgebuhr Produkte des
Segmentberichterstattung
Q12020 Deutschland Lotteriewetten Sonstige Gesamt
in € Tsd.
Umsatzerlose 16969 - 2055 | 19.02
Sonshge betriebliche E;"r‘r“'a'ge """" 414 - - 414
Personalaufwand 4630 - s |- 4954
Sonshge betriebliche A'L‘Juf'\‘/vendungen wnd e
Wechselkursdifferenzen -10.852 - -800 11.652
o e ] 108
1.793 - 931 2.724
- e I 2682
- - - 42
- e B 169
- e o 61
- - - -188
- S e 340
- - - 152
Das Transaktionsvolumen fur das Segment Deutschland betrug
€ 139714 Tsd. sowie € 335 Tsd. fur das Segment Sonstige.
Q12019 angepasst Deutschland Lotteriewetten Sonstige Gesamt
- 35149 1313 .................... 36462
- s 6 ............................. 9 11
- e 833 ......................... 5508
- -18.832 -832
- e 66 ........
- 10.826 -417
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